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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 002/2024 DE 15 DE

FEVEREIRO DE 2024

Aos 15 (quinze) dias do més de fevereiro de 2024, &s 16h00min, nesta cidade de
Janalba, Minas Gerais, reuniu-se na sede do PREVIJAN, o Comité de Investimentos
deste Instituto, presentes o Sr. Edilson Batista dos Santos, o Sr. Adalberto Mendes Lopes
a Sra. Maria Solange Barbosa e o Sr. Edvaldo José da Silva (Diretor Presidente). A
reunido comegou com a apresentagdo do Relatério de Investimentos do Instituto,
referente a competéncia janeiro/2024. O Sr. Edilson pontuou acerca do enquadramento,
retorno sobre os investimentos, distribuigdo dos ativos por instituicdes financeiras,
distribuicdo dos ativos por subsegmentos, retorno da carteira de investimentos versos
meta de rentabilidade, evolugdo patrimonial, APR’S, andlise de risco da carteira de
investimentos e suas particularidades, analise do cenario econémico interno e externo,
que foi discutido pelos demais membros; em seguida houve a apresentagdo do
comentario do mercado financeiro e indicativo de investimentos para o més,
disponibilizado pela assessoria Financeira do Instituto: No contexto nacional, observamos
resiliéncia dos principais setores, associada a um cenario de inflagdo que requer atencéo.
No cenario externo, dados de atividade nos Estados Unidos e mudanga de expectativa
quanto ao inicio de corte de juros pelo Fed movimentaram os mercados. No més de
janeiro, o principal destaque foi o indice Global BDRX, que registrou alta de 4,78%,
refletindo a significativa participagdo de grandes empresas de tecnologia. Outro fator que
influenciou esse indicador foi a valorizagdo do délar acima de 2%, motivada
principalmente pela expectativa de que, o Fed aguardara mais tempo para realizar cortes
nas taxas de juros. Por outro lado, no cenario doméstico, o Ibovespa e os indices de
renda fixa mais longos, sofreram com a mudanga de perspectivas relacionadas ao ciclo
de juros nos Estados Unidos e com a deterioragédo do quadro fiscal nacional. O Ibovespa
recuou 4,79%, enquanto o IMA-B 5+ (indice composto por titulos plblicos federais
atrelados a inflagdo com duration de cerca de 10 anos) teve queda de 1,47%. No que
tange aos investimentos mais conservadores, IRF-M 1 e CDI continuam entregando
retornos condizentes com a meta, situagdo que pode deixar de ocorrer no médio prazo,
com a continuidade do ciclo de cortes de juros no Brasil. Observamos em janeiro uma
abertura da curva de juros doméstica, movimento inverso ao ocorrido nos meses finais de
2023. Este cenario foi impulsionado, em grande parte, pela mudanga de expectativas do
mercado quanto ao inicio dos cortes de juros nos Estados Unidos. Em novembro de
2023, agentes de mercado passaram a projetar cortes no primeiro semestre de 2024,
posteriormente, a expectativa de inicio de cortes passou para a reunido que ocorrera em
marco. Todavia, apés os ultimos dados divulgados, assim como o comunicado e discurso
de dirigentes do Fed, reduziu-se a expectativa de inicio de cortes em margco. Com relagéo
ao cenario domeéstico, o quadro fiscal tem ficado em destaque. Apesar da arrecadacgéo de
dezembro ter apresentado alta de 5,15% em relagdo ao mesmomeés do ano anterior, a
arrecadacgdo do Governo Federal encerrou 2023 com queda real de 0,12%. Uma maior
incerteza quanto ao equilibrio das contas publicas tem refletido nos mercados,
especialmente nos ativos de renda varidvel e naqueles que se posicionam na ponta mais
longa da curva de juros. Inclusive foi assunto do comunicado da Ultima reunido do
Copom, que destacou “a importancia da execugdo das metas fiscais ja estabelecidas
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para a ancoragem das expectativas de inflagdo” Contudo, reforcam-se os fundamentos

para o fechamento da curva de juros, o que da respaldo para a continuidade da
estratégia de alongamento da carteira, buscando expor parcela do patriménio a vértices
intermedidrios, como IRF-M e IMA-B, evitando, porém, a ponta longa, que sofre mais
volatilidade e influéncia das expectativas fiscais. Destacamos novamente que as
estratégias de compra direta de titulos publicos e privados, assim como aplicacdo em
fundos de vértice, ainda se mostram viaveis, poisa rentabilidade esperada destes
investimentos permanece condizente com a meta atuarial, porém, com relevancia menor
do que a observada no ano passado, devido a queda das taxas de referéncia desses
titulos. Apds discussdo, decidiu-se realizar as seguintes transagdes: registro de resgate
automatico referente vencimento da NTB 2024, de R$ 117.846,93 do fundo BB Previd
Vert 2024 - CNPJ: 49.964.484/0001-88; aplicacdo do valor R$ 700.000,00 no fundo de
investimentos Bradesco IDKA PRE 2 FI RF, CNPJ: 24.022.566/0001-82; amortizagéo do
valor 64 mil reais do fundo de investimentos CAIXA BRASIL 2024X TiTULO PUBLICOS
RENDA FIXA, CNPJ: 50.635.944/0001-03; aplicagdo do valor R$ 500.000,00 no fundo de
investimentos CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF, CNPJ: 10.740.670/0001 -06; resgate do
valor R$ 140.000,00 do fundo de investimentos CAIXA Fl BRASIL REF. DI LONGO
PRAZO, CNPJ: 03.737.206/0001-97 . Estando os membros de acordo com as
transagdes sugeridas, e nada mais havendo, foi lavrada a presente ata, que vai assinada
pelos presentes.

77 Janauba-MG, 15 de fevereiro de 2024.
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